Arsrapport 2016

Aros Forsikring - gensidigt forsikringsselskab
CVR-nr. 3599 27 15

SIgBISE FORSIKRING



Aros Forsikring — gensidigt forsikringsselskab
Viby Ringvej 4B, 8., 8260 Viby J
CVR-nr. 3599 27 15

Arsrapport for 2016
96. regnskabsar

Godkendt pa selskabets generalforsamling,
den 22. april 2017

dirigent

2| Aros Forsikring | Arsrapport 2016



Indholdsfortegnelse

Vision, strategi og malsaetning
Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspdtegning
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse og totalindkomstopggrelse for 2016
Balance pr. 31.12.2016

Egenkapitalopggrelse for 2016

Noter

Noter, hvortil der ikke henvises i &rsrapporten

Femarsoversigt

12

14

15

17

23

25

27

28

34

38

Aros Forsikring | Arsrapport 2016 | 3



4. bedste i EPSI’s
kundetilfredshedsanalyse

Aros pa flot 4. plads i national
kundetilfredshedsanalyse

- 0og maske det bedste
uafhaengige selskab

Aros Forsikring deltog for forste gang i 2016 i den arlige EPSI* undersggelse af
kundetilfredshed i de danske forsikringsselskaber. Selskabet kom ind pa en flot
4. plads, hvilket vi er rigtig stolte af.

Vi synes, det hgrer med til historien

- at vi blandt de fire hgjest placerede selskaber er det eneste, der er tilgaengeligt for alle forsikringskunder uden krav
til seerlige foreningsmedlemsskaber eller geografisk tilknytning. Det beviser, at vi lykkes i vores bestraebelser pa at yde
en hgj service, til en god pris, gennem en taet og meget personlig kontakt med vores kunder.

Men aeren tilfalder ikke kun Aros Forsikrings dygtige medarbejdere
Vi er helt bevidste om, at vi har branchens maske allerbedste kunder. Resultatet af undersggelsen skyldes uden tvivl
vores gode samarbejde, der bygger pd gensidig tillid, loyalitet og realistiske forventninger.

En fjerdeplads skaber fortsat rum til forbedring
- sd i det kommende ar vil vi ggre vores bedste for fortsat at yde fantastisk service til en god pris - og forhabentlig
opna en endnu flottere placering i 2017.

*OM EPSI
EPSI Rating Danmark er en uafhaengig analysevirksomhed etableret pa initiativ fra EU-kommissionen.
EPSI gennemfgrer malinger af kundetilfredshed i forskellige brancher i Norden og Europa.
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Vision, strategi og mf.-’llsaetning

Vision, strategi og malsaetning

Aros Forsikrings vision, strategi og malsaetning har stort
set vaeret uforandret de seneste 5 til 6 ar. Aros Forsikring
vil veere familiens bedste forsikringsselskab og har fokus
pd at udvikle forretningen med det for gje.

Det er gaet godt. Flere og flere familier vaelger at etab-
lere deres forsikringer i Aros Forsikring. Over denne pe-
riode er Aros Forsikring vaekstet med mere end 25% og
har i perioden Igbende givet kunderne bedre og bedre
vilkdr samtidig med, at priserne p& familiens forsikringer
er fastholdt eller faldet.

Det kan Aros Forsikring ggre, fordi selskabet er kunde-
ejet. Selskabet skal ikke have et stort overskud og be-
tale udbytte til aktionaerer. At vaere kundeejet ggr en
forskel og hos Aros Forsikring kommer kunderne rent
faktisk i forreste reekke.

Kunderne i forreste raekke...

Der findes stort set ikke en virksomhed - maske ogsa
din egen arbejdsplads - der ikke forteeller, at den seet-
ter sine kunder over alt andet. Men spgrgsmalet er, hvor
troveerdigt det er, og om du som kunde oplever konkrete
fordele og reel tilfredshed. Hos Aros Forsikring bliver det
ikke ved floskler og tomme lIgfter. Du kan forvente, at
Aros Forsikring ggr det, vi siger!

I Aros Forsikring har du en fast kontaktperson. Vi er
meget tilgeengelige og nemme at komme i kontakt med
bdde pa telefon, hvor vi ingen telefonkger har, og via
vores hjemmeside med nye online muligheder, hvor
kunderne kan se egne forsikringer og anmelde skader.
Adgange der er intuitive, sikre og meget nemme at tilga
via NemID.

Aros Forsikring stdr med andre ord ikke i stampe.
Selskabet vil udvikle kundeservices endnu mere i &rene
fremover, for selskabet ser ogsd, at der er behov for at
investere markant i digitalisering i 8rene, der kommer.
De kunder, der i hgjere grad vil betjene sig selv og have
adgang til online hjeelp, vil ogs§ her opleve Aros Forsik-
ring som det 'bedste forsikringsselskab’.

Tilfredshedsanalyse

Som du maske har hgrt, indtog Aros Forsikring for nylig
en flot 4. plads i en landsdsekkende kundetilfredsheds-
undersggelse i forsikringsbranchen*. Det er selskabet
rigtig stolt af! For det er kunder som dig - der har givet
Aros Forsikring denne placering.

Men det forteeller ogsa noget om dig, der er kunde hos
Aros Forsikring. Nemlig at du forstdr, hvad du skal og
kan forvente af dit forsikringsselskab. N&r de gensidige
forventninger er rigtigt afstemt, er grunden lagt for et
tillidsforhold, der sikrer dig den bedst mulige kundeop-
levelse.

For os er det stadig pa med arbejdshandskerne, for Aros
Forsikring stiller sig selvfglgelig ikke tilfreds med en 4.
plads. Selskabet ved, at der fortsat kan ggres mange
ting bedre. Derfor vil Aros Forsikring fortsat laegge sig i
selen for - i teet dialog med dig - Igbende at tilpasse og
forbedre dine forsikringer og give dig den bedst mulige
kundeoplevelse.

Se hele rapporten pd www.aros-forsikring.dk.

Donation til bgrns trafiksikkerhed

via samarbejdet med Classic Race Aarhus

Sidste ar oprettede Aros Forsikring en velggrende fond
i samarbejde med Classic Race Aarhus, hvor overskud-
det gar til bgrn og unges trafiksikkerhed.

Classic Race Aarhus er en stor 3rlig event for fami-
lien med race omkring Mindeparken i Aarhus, krydret
med nostalgi og gamle biler samt aktiviteter for store
0g sma.

Aros Forsikring har i 2016 bl.a. via fonden doneret penge
til Gludsted Friskole, der forvandlede hele skoleg%rden
til sma veje, fodgaengerovergange og rundkersler, sa
bgrnene, nar de leger i skolegdrden, leerer feerdsels-
reglerne via leg. Senest har Aros Forsikring doneret pen-
ge til Bgrnenes Trafikskole.

Fonden har flere penge at dele ud. S& husk at ansgge om
donation, hvis du i dit neeromrdde oplever, at det halter
med bgrnenes trafiksikkerhed. Se mere pa vores hjem-
meside om, hvor nemt det er at ansgge, herunder vilkar
og muligheder.

Strategien for 2017

Aros Forsikring vil fremover fokusere pa familien i seg-
mentet plus 40 &r, men selskabet vil i 2017 og arene
fremover segmentere yderligere, hvor det er til fordel for
kunderne. Vi har forskellige behov igennem livet, og vi
lever meget forskelligt. Aros Forsikring vil derfor tilpasse
forsikringer og services endnu bedre til det vore kunder
- deres forskellighed in mente - efterspgrger. Aros For-
sikring vil fortsat fokusere pa at tiltraekke og fastholde
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Vision, strategi og m%lsaetning

kundesegmenter, som selskabet oplever bade kan og vil
passe pa deres ting.

Aros Forsikring forventer, at erstatningsudgifterne i 2017
vil ligge p& samme positive niveau som de seneste 3r,
men de Igbende forbedringer af kundernes forsikrings-
deekning betyder selvsagt ogsa, at erstatningsudgifterne
pdvirkes. Som kundeejet forsikringsselskab skal evt.
overskud g3 tilbage til kunderne - hvilket Aros Forsik-
ring udmgnter i form af forbedrede daekninger, vilk&r og
service.

Det er selskabets malsatning at bringe omkostnings-
procenten ned ved at vaekste mere end omkostningerne
stiger. En omkostningsnedgang i sig selv vil aldrig blive
et mal, hvis det betyder, at det gar ud over den gode
service og dermed medfgrer gget kundeafgang. 2016
tallene viser, at hgj service betyder noget for selskabets
kunder - og der vil blive investeret betydeligt i kunder-
nes oplevelse af god service i arene fremover.
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Selskabets investeringsforretning er et vaesentligt fokus-
omréde, idet resultatet heraf har markant betydning for
selskabets samlede indtjening.

Aros Forsikring er meget velkapitaliseret og har i finan-
siel forstand betydelig frihed til at udvikle forretningen
og beere en risiko pd investeringsomradet. Selskabet
har som mal at have en stabil udvikling i formuen med
begraensede udsving i afkastet fra investeringsaktiverne
fra ar til ar.

Selskabets ledelse skal til enhver tid sgge at opna det
stgrst mulige afkast af enhver foretagen investering, idet
enhver investering skal foretages under behgrig hensyn-
tagen til investeringens risikoprofil, likviditet og afkast.

Det er Aros Forsikrings politik ikke at komme med et
bud p8 selskabets finansielle indtaegter.



Ledelsesberetning

Preemieindtaegter Bruttoerstatningsudgifter
Selskabets bruttopreemieindteegt udgjorde 155,8 mio. Tk
kr. i 2016 efter aendring i bruttopraemiehenszettelser- 120.000 -
ne mod tilsvarende 151,8 mio. kr. i 2015. Selskabets 115.000 4
bruttopreemieindtaegt er sdledes steget med 2,6%. 110.000 J
105.000 A
Bruttopraemieindtaegt 103.255
100.000
T.Kr 100.544
95.000
160.000 93.985 95.528
90.000 91.501
155.836 85.000 ¢
150.000 4 151.814 80.000 . : . ;
2012 2013 2014 2015 2016
145.914
140.000 4 140.540 Stigningen i de samlede erstatningsudgifter svarer stort
136.922 set til stigningen i preemieindtaegten, hvilket ogsd kan
aflaeses i, at selskabets bruttoerstatningsprocent udggr
130.000 : : . . , 64,5% i 2016 mod 62,9% i 2015.
2012 2013 2014 2015 2016

Skader over 500.000 kr.
2016 har fortsat vaeret praeget af hard konkurrence pd

priserne - pa isaer bilforsikring. Alene konkurrencen pd Mok
bilforsikring har pdvirket vaeksten negativt med ca. 1%. 30
24,34

Selskabets helkunder i segmentet plus 40 &r er steget 20,96
med 5,4% i 2016 - s& selskabets strategi om at tiltraekke 201
kunder, isaer i dette segment, er dermed lykkedes. 14,8

10 8,3
Selskabet har investeret betydeligt i anseettelse af nye 7,4
assurandgrer i 2016 og forventer at det sammen med
yderligere service- og produktmaessige tiltag vil forgge 0 2012 T 5013 T 2014 T 2015 T 2016
vaeksten til niveauet 5% i 2017, men en fortsat gget
konkurrence pd isaer bilforsikring med faldende preemie (Udgiften til storskader er ekskl. skaderelaterede om-
kan f& negative konsekvenser for vaekstambitionerne. kostninger)
Erstatningsudgifter 2016 var ogsd kendetegnet ved, at der, pa naer stormen
De samlede bruttoerstatninger udgjorde 100,5 mio. kr. URD i efterdret, ikke var store vejrrelaterede skader,
i 2016 efter a&ndring i bruttoerstatningshensattelserne hvilket har veaeret en medvirkende &rsag til, at udgifter
mod 95,5 mio. kr. det foregdende &r. til storskader ligger pa et historisk lavt niveau. Selskabet

forventer ikke, at niveauet for storskader i 2017 vil veere
p& samme lave niveau som i 2016.

Selskabet forventer, at den samlede bruttoerstatnings-
procent for 2017 fastholder niveauet fra 2016, men der
vil dog fortsat kunne forekomme stgrre udsving grundet
pavirkning af storskader og stgrre og flere vejrskader
end estimeret, selskabets stgrrelse in mente.
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Ledelsesberetning

Genforsikring (reassurance)

Der blev i 2016 anvendt 9,2 mio. kr. til genforsikrings-
deekning mod tilsvarende 8,4 mio. kr. i 2015. Af brutto-
praeemieindtaegten er der i 2016 anvendt ca. 5,9% til
genforsikringsdaekning mod tilsvarende 5,5% i 2015.

Resultatet af genforsikringen de seneste ar

T.kr.
5.000 7
1.850
-303 -363
0
-5.000 -
-5.300
-10.083
-15.000
2012 2013 2014 2015 2016

Det historiske fald i storskader har betydet, at bidrag fra
genforsikring har et tilsvarende lavt niveau.

I 2017 har selskabet et selvbehold p§ mellem 1,5 mio.
kr. og 2,5 mio. kr. for egen regning fordelt pa forskel-
lige brancher, hvad enten der er tale om en enkelt skade
eller en forsikringsbegivenhed. Et selvbehold i det niveau
svarer til ca. 1,1% af egenkapitalen, og selskabet for-
venter ogsd et selvbehold i denne stgrrelsesorden i de
kommende ar, da selskabet finder dette passende set i
forhold til selskabets soliditet.

Udgiften til genforsikring vil i 2017 veere ca. 10%
lavere end i 2016, idet selskabet, med baggrund i mar-
kant forbedret egenkapital igennem en &rreekke, har
valgt at holde risiko pa enkelte risici, der fgr var omfat-
tet af genforsikringsprogrammet.
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Erhvervelses- og administrations-
omkostninger

De samlede forsikringsmaessige driftsomkostninger i
2016 belgb sig til i alt 42,8 mio. kr., hvor der tilsvarende
i 2015 blev anvendt 37,8 mio. kr.,, svarende til at der
samlet er brugt 5 mio. kr. mere til omkostninger end
dret for. Erhvervelsesomkostningerne belgb sig til 21,0
mio. kr. i 2016 mod tilsvarende 19,3 mio. kr. i 2015, og
administrationsomkostningerne belgb sig til 21,8 mio. kr.
mod 18,5 mio. kr. i det foregdende &r.

Bruttoomkostningsprocent

%

30 -
27,5
26,6
25,4
25
24,9
24
20
2012 2013 2014 2015 2016

Arsagen til de stigende omkostninger skyldes, at sel-
skabet har investeret betydeligt i at fremme vaeksten
og kundetilfredsheden ved blandt andet at ansaette
flere assurandgrer og kunderddgivere, uddannelse af
medarbejdere samt ikke mindst investeringer i IT og
processer, sa selskabet er gearet til den ggede digita-
lisering og automatisering.

Det forventes, at omkostningerne vil falde i 2017
og arene fremover, efterhdnden som effekten af de
navnte investeringer giver sig udslag i gget praemie-
indteegt, yderligere forbedret kundeloyalitet og en
mere kosteffektiv administration.



Ledelsesberetning

Forsikringsteknisk resultat

Det forsikringstekniske resultat i 2016 viser et overskud
pd 2,2 mio. kr. efter indregning af en forsikringsteknisk
rente pa 0,2 mio. kr. mod et tilsvarende overskud pd
18,0 mio. kr. i 2015.

Udviklingen i selskabets combined ratio har veaeret sale-
des de seneste 5 ar:

Combined Ratio

%

100 A
98,8 98,5

80

2012 2013 2014 2015 2016

Selskabets combined ratio udggr 98,5 mod tilsvarende
88,0 det foregdende &r. Selskabets combined ratio og
dermed det opndede forsikringstekniske resultat er til-
fredsstillende i 2016.

Selskabets gennemsnitlige combined ratio er pd 94,0 i
perioden, hvilket er et gnskeligt niveau selskabets ejer-
form in mente.

Investeringsvirksomhed

Resultatet af investeringsvirksomheden viser et over-
skud i 2016 pa 12,9 mio. kr. mod et overskud det fore-
gaende ar pa 6,9 mio. kr.

I resultatet af investeringsvirksomheden for 2016 indgar
selskabets modtagelse af renteindtaegter og udbytte pd
6,5 mio. kr., hvor der tilsvarende i 2015 blev modtaget
4,1 mio. kr.

Resultat af investeringerne efter forsikringsteknisk rente
de seneste 5 ar:

Resultat af investeringerne

T.kr.
15.000
14.367 12.856
4 9.542
10.000 8.797
7.204
5.000
0
2012 2013 2014 2015 2016

Selskabets overordnede mélsaetning for placering af
investeringsaktiver, er at optimere afkastet i forhold til
det fastlagte risikoniveau.

Aros Forsikring har som mal at have en stabil udvikling i
formuen med begraensede udsving i afkastet fra investe-
ringsaktiverne fra ar til r.

Selskabets ledelse skal til enhver tid sgge at opna det
stgrst mulige afkast af enhver foretagen investering, idet
enhver investering skal foretages under behgrig hensyn-
tagen til investeringens risikoprofil, likviditet og afkast.

Bestyrelsen fglger markedsudviklingen teet, men vil af-
std fra at komme med et bud p8 Aros Forsikrings inve-
steringsafkast i 2017.

Arets resultat fgr skat

Arets samlede resultat fgr skat viser et overskud pé 15,4
mio. kr. mod et overskud det foregdende ar pa 25,3 mio.
kr.

Selskabet betragter det opndede resultat i 2016 som

vaerende tilfredsstillende.

Egenkapital
Efter overfgrsel af overskuddet for 2016 udggr selska-
bets egenkapital 210,2 mio. kr.

Den gennemsnitlige egenkapital i 2016 blev forrentet
med 6,0%, hvilket er tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter
o .
regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt
forhold, som forrykker vurderingen af rsrapporten.

Resultatdisponering

Arets resultat pd 12.272.747 kr. fores|ds overfort sle-
des:

Overfgres til dispositionsfond i alt 12.211.250 kr.
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode

Total 12.272.747 kr.
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61.497 kr.

Opggrelse af selskabets solvens-
kapitalkrav og kapitalgrundlag

Selskabet har i 2016 opgjort sit solvenskapitalkrav ved
anvendelse af standardmodellen i Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014.
Selskabet har pr. 31. december 2016 opgjort sit solvens-
kapitalkrav (SCR) til 84,9 mio. kr. (2015: 79,6 mio. kr.).
Selskabets kapitalgrundlag udggr 208,4 mio. kr. Over-
daekningen udggr saledes 123,5 mio. kr. Selskabets fulde
kapitalgrundlag bestar af Tier 1 kapital, svarende til en
overdaekning pd 2,5.

Selskabets minimumskapitalkrav (MCR) er opgjort til
27,8 mio. kr. (2015: 27,8 mio. kr.).



Aros forsikring statter ) _
lokale sportsklubber

;

Som et kundeejet forsikringsselskab har Aros Forsikring ingen
forpligtelse til at skabe stort overskud til aktionaerer.

Som et kundeejet forsikringsselskab har Aros Forsikring ingen forpligtelse til at skabe stort overskud til aktionzerer.
Selskabets overskud gar tilbage til kunderne og til at stgtte aktiviteter, der er i harmoni med selskabets vaerdier. Netop
derfor har Aros Forsikring valgt at stgtte sporten med fokus pa bgrn og unge. Et omrade som ligger selskabet naert.

Sporten ggr det muligt for Aros Forsikring at vaere med til at skabe nogle rammer, som kan gge trivslen for danskere.
Desuden forener sporten ikke kun generationer, men ogsd mennesker med forskellige baggrunde.

Det er vigtigt for Aros Forsikring at kunne ggre en aktiv forskel og veere der, hvor Familien Danmark er.
Ud over selskabets direkte stgtte til sportens verden har selskabet ogsa valgt at lave unikke tiltag pa omrdder som

ulykkesforsikring med fokus pa sportsskader og generelle familiebehov, som bl.a. bil-, rejse- og husforsikring.

I samarbejde med lokale sportsklubber har Aros Forsikring lavet en reekke spsendende tiltag, som vil ggre det sjovere
for dig og dine bgrn.
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Selskabsoplysninger

Selskab

Aros Forsikring — gensidigt forsikringsselskab

Viby Ringvej 4B, 8

8260 Viby J

CVR-nr.: 3599 27 15
Hjemstedskommune: Aarhus

Telefon: 70 10 42 22

Telefax: 86 14 96 22

Internet: www.aros-forsikring.dk
E-mail: aros@aros-forsikring

Aros Forsikring GS delegerede (stemmeberettigede ved generalforsamlingen)

Jan Thomasen
Kirkevaeenget 195
8310 Tranbjerg

Jesper Smed
Terosevej 33
8541 Skgdstrup

Hans Peter Lund
Skovvaenget 22
8680 Ry

Michael Busck
Junovej 7 B
8270 Hgjbjerg

Bente Yde Nissen
Norsmindevej 45
8340 Malling

Henri Klaaborg
Rgnhgjs Ager 8
8300 Odder

Jens Ole Pedersen

Helgenaesvej 16
8940 Randers SV
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Palle Jacobsen
Marselis Boulevard 38
8000 Aarhus C

Karin Buhl Slaeggerup
Kalkaerparken 96
8270 Hgjbjerg

Thomas Hermann
Hans Egedes Vej 118
9600 Aars

Henrik Oluf Jensen
Degnevanget 49, Bjergby
9800 Hjgrring

Niels Erik Nielsen
Lassensvej 6
6300 Grasten

Erik Kristensen
Hejlskovparken 67
6040 Egtved

Lars Dahl-Nielsen
Jomfru Ingefreds Vej 31
7100 Vejle

Jens Christian Hundahl
Fredericiavej 86 B
7100 Vejle

Hanne Knorr
Fyrrevej 21
4000 Roskilde

Peter Rosenkrands
Kirsebaervej 6
4720 Praestg

Marie-Louise Piil Christensen
Vestre Paradisvej 93
2840 Holte



Selskabsoplysninger

Bestyrelse

Lars Dahl-Nielsen, Vejle (formand)

Michael Busck, Hgjbjerg (naestformand)

Henri Klaaborg, Odder

Peter Rosenkrands, Praestg

Jens @llegaard, Aarhus N (medarbejdervalgt)
Thomas Steen Vilhelmsen, Saeby (medarbejdervalgt)

Direktion
Morten Dissing

Revision
Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

@vrige ledelseshverv

Selskabets direktgr, Morten Dissing er medlem af besty-

relsen i fglgende virksomheder:

e Insurance EDP Cooperation A/S (CVR-nr. 18697092)
(formand)

e Insurance EDP Cooperation 2 ApS (CVR-nr. 36502789)
(formand)

Bestyrelsens andre hverv:

Lars Dahl-Nielsen (formand)

e Dansk Caravan Tilbehgr A/S

e Rgrtoften A/S

e Codex Advokater, Advokatpartnerselskab

e Codex Advokaters Komplementar
Advokatpartsselskab

e H.C. Finans Vejle ApS

e MDN Consultant ApS

e Grosserer Jens Lindes Familiefond

e Tilia Invest ApS

e Tilia Fonden

Michael Busck (naestformand)
e SCP Invest VI A/S

e MACHIC ApS

e [/S Skagensvej 26

Henri Klaaborg
¢ Komplementarselskabet Stuttgart III ApS
e K/S Stuttgart III ApS

Peter Rosenkrands

e Palle Knudsen Kunststoffabrik ApS

e HNC Group A/S

e K3 Holding A/S

e Flexvalve Control ApS

e Melitek A/S

e Svaneberg Rosenkrands Holding ApS
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Aros Forsikring - gensidigt for-
sikringsselskab.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse
en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af
veaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet
star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

marts 2017

~e
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til forsikringstagerne i Aros Forsikring
- gensidigt forsikringsselskab

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Aros Forsikring GS
for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, ba-
lance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov
om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med lov om finansiel virksom-
hed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisio-
nen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har end-
videre ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvar-
lig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspé’ltegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes.
Fejlinformation kan opstd som fglge af besvigelser el-
ler fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejl-
information i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revi-
sionshandlinger som reaktion pd disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsa-
get af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med rele-
vans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p& grundlag af det
opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivli om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
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usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmaerksom p& oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pé’l det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pd en sadan
méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det
planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmeessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den gverste ledelse om,
at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uaf-
haengighed, og oplyser den om alle relationer og andre
forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores
uafheengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel-
sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det
vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-

bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesbe-
retningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse,
at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nggletallet solvensdaekning
Ledelsen er ansvarlig for nggletallet solvensdaekning,
der fremgar af note 19 i rsregnskabet.

Som anfgrt i note 19 er nggletallet solvensdaekning
undtaget fra kravet om revision. Vores konklusion om
drsregnskabet omfatter derfor ikke nggletallet solvens-
deekning, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om dette nggletal.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det
vores ansvar at overveje, om nggletallet solvensdaek-
ning er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er vaesent-
lig fejlinformation i nggletallet solvensdaekning, skal vi
rapportere herom. Vi har intet at rapportere i den for-
bindelse.

Aarhus, den 14. marts 2017

Deloitte

#i

Lars Kronow

statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed, herunder de af Finanstilsynet
udsendte bekendtggrelser om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Regnskabsbekendtggrelsen for forsikringsselskaber og
tveergdende pensionskasser er aendret med virkning fra
1.januar 2016. Det overordnede formal med aendringerne
i regnskabsbekendtggrelsen er en tilpasning til Solvens
II- reglerne.

/Endringerne omfatter:

Diskontering

Tidligere anvendte selskabet den af Finanstilsynet
offentliggjorte rentekurve til brug for diskontering.
Fremadrettet skal diskontering af de forsikringsmaessige
hensaettelser ske ved brug af EIOPA's risikofrie rente-
kurve uden volatilitetsjustering. Praesentationen af dis-
konteringseffekten i resultatopggrelsen er samtidig
andret, sdledes at den del af diskonteringseffekten, der
kan henfgres til Igbetidsforkortelse og aendring i den
anvendte diskonteringssats, medtages i regnskabsposten
forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
hensaettelser.

Risikomargen

Risikomargen er det belgb, som selskabet forventeligt
vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for,
at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne
ved at afvikle selskabets skadeforsikringsforpligtelser
afviger fra de belgb, der faktisk er afsat til preemie- og
erstatningshenseettelser. Egenkapitalen pr. 1. januar
2016 reduceres som fglge heraf med den opgjorte
risikomargen, der tidligere alene har veaeret fradraget ved
opggrelse af den tilstraekkelige basiskapital.

Fortjenstmargen

Selskabet har besluttet at anvende den simple metode
i regnskabsbekendtggrelsens § 69a til opggrelse af
preemiehensaettelserne. Metoden er i store traek uzendret
i forhold til den metode, selskabet tidligere har anvendt.
Ved anvendelse af den simple metode efter § 69a skal
der ikke afszettes fortjenstmargen.

Forsikringsteknisk rente

Metoden for beregning af forsikringsteknisk rente er
andret, sdledes at der alene skal beregnes forsikrings-
teknisk rente af preemiehenszettelserne, nar disse
opggres efter § 69a.

Skat
Ovenstdende aendringer har medfgrt tilhgrende korrek-
tioner af de skattemaessige poster.

@vrige bemaerkninger

Andring af anvendt regnskabspraksis medfgrer, at alle
bergrte poster og sammenligningstal skal tilrettes.
Arsrapporten er som fglge heraf udarbejdet, som om den
nye metode ogsa har veeret anvendt tidligere.

Tallene i 5-arsoversigten i note 19 er dog alene omregnet
for 2015, da det ikke har veeret muligt at tilpasse tallene
for de tidligere ar.

De omtalte eendringer i anvendt regnskabspraksis har
samlet set reduceret egenkapitalen pr. 1. januar 2016
med 1,2 mio.kr.

Det er ikke muligt at oplyse om den resultatmaessige
effekt af den anvendte regnskabspraksis pa resultatet
for 2016, idet den tidligere anvendte rentekurve fra
Finanstilsynet ikke laengere offentligggres.

Den belgbsmaessige effekt af aendringen i regnskabs-

praksis for bergrte poster i balance og resultatopggrelse
for sidste regnskabsar kan vises sdledes:
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01.01.2015 - 31.12.2015

Regulering

Resultatopggrelse t.kr. re: Ir?stlggs- as;) ;r)r:'aflfls?i regEnns(IjgztEs—
praksis zendring praksis
Forsikringsteknisk rente -380 258 -122
Andring i risikomargen - 319 319
AEndring i erstatningshensaettelser 11.221 -202 11.019
Erstatningsudgifter for egen regning -87.630 117 -87.513
Forsikringsteknisk resultat 17.657 375 18.032
Kursreguleringer -810 -130 -680
Investeringsafkast 6.986 -130 7.116
Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser 219 -388 -169
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 7.204 -257 6.947
Resultat fgr skat 25.151 117 25.268
Skat -5.557 -25 -5.582
Arets resultat 19.594 91 19.685
i Regulerin
Balance t.kr. reglr?stlglgs- so?n f;zjlgeg re/;Enns(Ij(?I:Es-
praksis age[?]rjﬁrs]lgs— praksis
Aktuelle skatteaktiver 1.731 345 2.076
Andre aktiver 9.120 345 9.465
Aktiver 341.408 345 341.753
Dispositionsfond 180.049 -1.223 178.826
Egenkapital i alt 199.103 -1.223 197.880
Erstatningshenseettelser 64.041 202 64.243
Risikomargen p& skadeforsikringskontrakter - 1.366 1.366
Hensaettelser til forsikringskontrakter 125.516 1.568 127.084
Passiver 341.408 345 341.753
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Generelt om indregning og maling

Et aktiv indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

En forpligtelse indregnes i balancen, ndr det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksom-
heden, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved indregning og maling pa aktiver og forpligtelser er
der taget hensyn til oplysninger, der fremkommer efter
balancedagen, men inden arsrapporten udarbejdes, hvis
- og kun hvis - oplysningerne bekreefter eller afkraefter
forhold, som er opstdet senest pd balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen, i takt med
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der kan henfgres til dette regnskabsar. Veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser ind-
regnes i resultatopggrelsen, medmindre andet er anfgrt
nedenfor.

Resultatopggrelsen

Praeemieindtaegter f.e.r.

Praemieindteegter f.e.r. omfatter bruttopreemier, regule-
ret for afgivne genforsikringspraeamier og forskydning i
preemiehenszettelser.

Posten “Bruttopraemier” omfatter belgb, selskabet i
regnskabsaret har modtaget eller har faet til gode for
direkte og indirekte forsikringskontrakter, hvis forsik-
ringsperiode er pdbegyndt fgr regnskabsdrets afslut-
ning. Bruttopreemier opfgres med fradrag af ristornerede
praemiebelgb, bonus og preemierabatter, der ydes forsik-
ringstagere uafhaengigt af skadeforlgbet, samt eksklu-
sive afgifter til offentlige myndigheder opkraevet sam-
men med preemierne.

Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et beregnet af-
kast af 8rets gennemsnitlige preemiehensaettelser. Som
rentesats anvendes den relevante sats pa EIOPA's of-
fentliggjorte risikofrie rentekurve uden volatilitetsjuste-
ring.

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter belgb, der i regnskabs-
ret er betalt for forsikringsskader, reguleret for sendring
i erstatningshensaettelser og andringer i risikomargen
med fradrag af genforsikringsandele.

Posten “Udbetalte erstatninger” omfatter interne og eks-
terne udgifter til besigtigelse og vurdering af skaderne,
udgifter til bekaempelse og begraensning af indtrufne
skader samt gvrige direkte og indirekte omkostninger
forbundet med behandlingen af indtrufne skader. Ud-
betalte erstatninger opfgres efter fradrag af belgb, der
er modtaget som fglge af virksomhedens overtagelse
af forsikrede vaerdier eller indtreeden i forsikrede rettig-
heder ved erstatningens udbetaling.

Forsikringsmaassige

driftsomkostninger f.e.r.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. omfatter de
omkostninger, som er forbundet med at erhverve og ad-
ministrere selskabets bestand af forsikringskontrakter,
herunder den hertil svarende andel af personaleomkost-
ninger, provisioner, markedsfgringsomkostninger, hus-
leje, udgifter til kontorartikler og kontorhold samt af- og
nedskrivninger p& materielle og immaterielle aktiver.

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger,
der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af bestan-
den af forsikringskontrakter, opggres under posten “Er-
hvervelsesomkostninger”.

Indtaegter fra associeret virksomhed
Indteegter fra associeret virksomhed omfatter den for-
holdsmeessige andel af resultat efter skat i den associe-
rede virksomhed.

Indtaegter af investeringsejendomme
Indtaegter af investeringsejendomme omfatter overskud
eller underskud ved drift af selskabets investeringsejen-
domme. Regulering af investeringsejendommenes vaerdi
opfgres ikke under denne post, men under posten “Kurs-
reguleringer”.

Renteindtaegter og udbytter mv.

Renteindtaegter og udbytter mv. omfatter renter og
rentelignende indtaegter af obligationer, andre veerdi-
papirer, udldn, indl&n og tilgodehavender. Endvidere op-
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fgres under denne post udbytter af kapitalandele, med-
mindre belgbene henhgrer under posten "Indtaegter fra
associeret virksomhed”.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter den samlede vaerdiregulering,
herunder valutakursregulering, samt nettogevinster og
nettotab ved salg af aktiver, der henhgrer under grup-
pen af investeringsaktiver i balancen. Undtaget herfra
er vaerdireguleringer vedrgrende associeret virksomhed.

Forrentning og kursregulering af forsik-
ringsmaessige hensaettelser

Posten bestdr af forsikringsteknisk rente overfort fra for-
sikringsdriften samt Igbetidsforkortelse og sendring i den
anvendte diskonteringssats ved diskonteringen af sel-
skabets forsikringsmaessige henszettelser.

Skat

Skat af 8rets resultat omfatter aktuel skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der
vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fore-
tages linezert over 5 &r fra ibrugtagningstidspunktet.

Driftsmidler
Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger.
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Anlzegsaktiverne afskrives linezert pd grundlag af kost-
prisen, baseret p& nedenstdende vurdering af brugs-
tiderne og scrapveaerdierne:

Brugstid Scrapveerdi

It-anlaeg, software og lign. 4 8r 0%
Inventar, biler mv. 53ar 0%

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males til dagsveerdi efter af-
kastmetoden i henhold til regnskabsbekendtggrelsens
retningslinjer. Afkastmetoden indebzerer, at dagsveerdien
af investeringsejendommene fastsaettes med udgangs-
punkt i en arlig vurdering af hver enkelt ejendom ud fra
forventede fremtidige driftsafkast og et forrentningskrav
(afkastprocent) til den enkelte ejendom.

Ejendomme, der er i besiddelse med henblik p& udlej-
ning, og hvor den af selskabet benyttede andel af det
samlede etageareal ikke overstiger 20%, klassificeres
som investeringsejendomme.

Kapitalandele i associeret virksomhed
Kapitalandele i associeret virksomhed males til selska-
bets andel af den associerede virksomheds regnskabs-
maessige egenkapital ifslge den senest aflagte arsrap-
port.

Andre finansielle investeringsaktiver
For andre finansielle investeringsaktiver anvendes afvik-
lingsdagen som indregningskriterium.

Bgrsnoterede obligationer og kapitalandele males til
dagsveerdi ud fra lukkekursen pd balancedagen.

Dagsveerdien af udtrukne bgrsnoterede obligationer op-
ggres dog som nutidsvaerdien af obligationerne (szed-
vanligvis kurs pari).

Unoterede kapitalandele méles til dagsveerdi. Dagsvaer-
dien fastlaegges ved hjeelp af en veerdiansaettelsesteknik,
der har til formal at fastlaegge den transaktionspris, som
ville fremkomme i en handel p& balancedagen mellem
uafhaengige parter, der anlaegger normale forretnings-
maessige betragtninger.
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Pantesikrede udldn males til dagsvaerdi ud fra en indi-
viduel vurdering af det enkelte udldn pd balancedagen,
der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede
tab.

Andre udl&n males til dagsveerdi, der saedvanligvis sva-
rer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med nedskriv-
ninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til dagsvaerdi, der saedvanligvis
svarer til nominel vardi. Veerdien reduceres med ned-
skrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavender hos genforsikringsselskaber vedrgren-
de genforsikringsselskabernes andele af preemie- og er-
statningshenlaeggelser opggres med udgangspunkt i de
indgdede kontrakter.

Preemiehensaettelser

Preemiehensaettelserne opggres som summen af de be-
lgb, som selskabet inden for hver bestand af forsikringer,
der daekker samme risici, efter bedste skgn ma forventes
at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder,
som ma forventes at finde sted efter balancedagen, og
som er daekket af de forsikringskontrakter, selskabet har
indgdet.

Preemiehensaettelserne udggr mindst den del af brutto-
praemien, der svarer til den del af forsikringsperioden,
der forlgber efter balancedagen (selskabet anvender
metoden i § 69a til opggrelse af preemiehenseettelserne).

Direkte og indirekte omkostninger, der efter bedste skgn
skal afholdes efter balancedagen i forbindelse med ad-
ministration og skadebehandling af de indg8ede forsik-
ringskontrakter, vurderes at veere indeholdt i praeamie-
henszettelserne. Safremt dette ikke vurderes at veaere
tilfeeldet, hensaettes yderligere belgb til deekning af disse
omkostninger.

Der er ikke foretaget diskontering af preemiehenseettel-
serne, idet hensaettelserne maksimalt Igber i et ar fra
balancedagen og hovedparten mindre end et ar.

Erstatningshensaettelser
Erstatningshenseettelser opggres som summen af de be-
Iob, som selskabet efter bedste skgn ma forventes at
skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som
har fundet sted indtil balancedagen ud over de belgb,
som allerede er betalt i anledning af sddanne begiven-
heder.

Erstatningshenseettelserne opggres som summen af de

forventede erstatningsbelgb og omkostninger efter:

1. en sag-for-sag-vurdering af anmeldte forsikringsbe-
givenheder, der omfatter alle anmeldte forsikringsbe-
givenheder,

2. et erfaringsbaseret skgn over utilstraekkeligt oplyste
forsikringsbegivenheder, der har vaeret genstand for
sag-for-sag-vurdering,

3. et erfaringsbaseret skgn over anmeldte forsikringsbe-
givenheder, der ikke har veeret genstand for sag-for-
sag-vurdering,

4. et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegivenhe-
der, som er indtruffet inden balancedagen, men som
er uanmeldte pd tidspunktet for &rsrapportens udar-
bejdelse.

Erstatningshenszettelserne indeholder endvidere de be-
Iob, som selskabet efter bedste skgn ma forventes at
skulle afholde til direkte og indirekte omkostninger i for-
bindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Ved opggrelse af erstatningshensaettelserne er der taget
hensyn til de indtaegter og omkostninger i forbindelse
med overtagelse og realisation af aktiver og rettigheder,
som selskabet opnar ret til ved erstatningernes udbe-
taling.

Erstatningshensezettelser for brancher, hvor skaderne har
en gennemsnitlig afviklingstid over ét &r, diskonteres,
hvis diskonteringseffekten er vaesentlig.

Der foretages diskontering af erstatningshensaettelserne
ved anvendelse af et skgnnet cash flow.

Ved diskonteringen anvendes rentesatserne i EIOPA's

offentliggjorte risikofrie rentekurve uden volatilitets-
justering.
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Anvendt regnskabspraksis

Risikomargen pa
skadeforsikringskontrakter

Risikomargen er det belgb, som selskabet forventeligt
vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for, at
denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved
at afvikle selskabets skadeforsikringsforpligtelser afviger
fra de belgb, der faktisk er afsat til preemie- og erstat-
ningshensezettelser.

Risikomargen beregnes ved brug af metode 3 i EIOPA's
retningslinjer for veerdiansaettelse af forsikringsmaessige
hensaettelser. Risikomargen indregnes alene for erstat-
ningshensattelserne, i det omfang preemiehensaettel-
serne opgjort efter § 69a er tilstraekkelige til at inde-
holde risikomargen.

Skat

Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regn-
skabsdr, i det omfang den ikke er betalt, indregnes som
en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, stgrre end den
aktuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar,
indregnes forskellen som et aktiv.
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Henseettelse til udskudte skatteforpligtelser beregnes af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdier bortset fra midlertidige forskel-
le, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og
forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Er den midlertidige forskel negativ, og er det sandsyn-
ligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den frem-
tidige skat, indregnes et udskudt skatteaktiv.

Geeld
Geeld males til dagsveerdi, hvilket normalt svarer til den
nominelle veerdi.



Resultatopggrelse og totalindkomstopggrelse for 2016

Note kr. kr.
Praemieindtaagter
Bruttopraemier 155.595.878 152.899.753
Afgivne forsikringspraemier (9.199.521) (8.378.519)
Andring i preemiehensaettelser 240.002 (1.085.931)
Pramieindtaagter f.e.r. 146.636.359 143.435.303
Forsikringsteknisk rente 1 (191.426) (121.712)
Erstatningsudgifter
Udbetalte erstatninger (101.601.631) (106.865.856)
Modtaget genforsikringsdaekning 5.460.069 4.138.499
Andring i erstatningshensaettelser 1.168.303 11.018.506
Andring i risikomargen (111.000) 319.000
Andring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser (6.344.020) 3.876.788
Erstatningsudgifter f.e.r. (101.428.279) (87.513.063)
Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Erhvervelsesomkostninger (21.014.395) (19.283.487)
Administrationsomkostninger (21.788.538) (18.484.998)
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. 2 (42.802.933) (37.768.485)
Forsikringsteknisk resultat 2.213.721 18.032.043
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Resultatopggrelse og totalindkomstopggrelse for 2016

Note kr. kr.
Investeringsafkast
Indtaegter fra associeret virksomhed 9 61.497 (441)
Indteegter af investeringsejendomme 4.479.124 4.052.234
Renteindtaegter og udbytter mv. 6.465.959 4.126.476
Kursreguleringer 4 2.258.420 (679.620)
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed (396.773) (382.753)
Investeringsafkast 12.868.227 7.115.896
Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henszettelser 25.994 (169.286)
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 12.894.221 6.946.610
Andre indtaegter 327.496 288.910
Resultat fgr skat 15.435.438 25.267.563
Skat 5 (3.162.691) (5.582.483)
Arets resultat 12.272.747 19.685.080

Note kr. kr.
Disponering
Overfgrt til dispositionsfond 12.211.250 19.631.743
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning af resultatandele 61.497 53.337
Ialt 12.272.747 19.685.080
Totalindkomst
Periodens resultat 12.272.747 19.685.080
Anden totalindkomst 0 0
Skatteeffekt heraf 0 0
Totalindkomst 12.272.747 19.685.080
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Balance pr. 31.12.2016

Balance pr. 31.12.2016
Aktiver

Note kr. kr.
Immaterielle aktiver 6 1.792.553 1.027.712
Driftsmidler 7 1.893.371 2.260.852
Materielle aktiver 1.893.371 2.260.852
Investeringsejendomme 8 105.889.000 105.336.000
Investeringsejendomme 105.889.000 105.336.000
Kapitalandele i associeret virksomhed 9 408.102 346.605
Kapitalandele 369.400 369.400
Investeringsforeningsandele 212.975.752 205.064.423
Pantsikrede udl@n 70.398 82.309
Andre finansielle investeringsaktiver 213.415.550 205.516.132
Investeringsaktiver 319.712.652 311.198.737
Genforsikringsandele af erstatningshenseaettelser 4.692.288 11.024.927
Genforsikringsandele af erstatningshensazettelser i alt 4.692.288 11.024.927
Tilgodehavender hos forsikringstagere 4.021.891 4.563.962
Tilgodehavender hos forsikringstagere i alt 4.021.891 4.563.962
Andre tilgodehavender 932.197 1.031.092
Andre tilgodehavender i alt 932.197 1.031.092
Tilgodehavender i alt 9.646.376 16.619.981
Aktuelle skatteaktiver 1.155.031 2.076.396
Likvide beholdninger 19.886.835 7.388.399
Andre aktiver 21.041.866 9.464.795
Andre periodeafgraensningsposter 863.541 1.180.461
Periodeafgraensningsposter 863.541 1.180.461
Aktiver 10 354.950.359 341.752.538
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Balance pr. 31.12.2016

Balance pr. 31.12.2016

Passiver
Note kr. kr.

Grundfond 15.000.000 15.000.000
Reservefond 4.000.000 4.000.000
Dispositionsfond 191.037.393 178.826.143
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 114.834 53.337
Egenkapital 210.152.227 197.879.480
Praemiehensezettelser 61.234.601 61.474.603
Erstatningshenseettelser 62.909.312 64.243.047
Hensezettelse til risikomargen 1.477.000 1.366.000
Hensaettelser til forsikringskontrakter 125.620.913 127.083.650
Udskudte skatteforpligtelser 11 8.146.939 7.665.001
Hensatte forpligtelser 8.146.939 7.665.001
Medarbejderobligationer

Langfristede gaeldsforpligtelser 0 0
Geeld i forbindelse med genforsikring 354.585 132.103
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0
Anden geeld 10.675.695 8.992.304
Gald 11.030.280 9.124.407
Passiver 354.950.359 341.752.538

26 | Aros Forsikring | Arsrapport 2016



Egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for netto-
opskrivning efter indre

Grundfond Reservefond Dispositionsfond veerdis metode I alt
kr. kr. kr. kr. kr.

Saldo 01.01.2015 15.000.000 4.000.000 160.508.700 0 179.508.700
igg;‘;szgfa"k";;‘dt (1.685.000) (1.685.000)
Skatteeffekt af

ndring i anvendt 370.700 370.700
regnskabspraksis

Arets resultat 2015 0 0 19.631.743 53.337 19.685.080
Saldo 31.12.2015 15.000.000 4.000.000 178.826.143 53.337 197.879.480
Arets resultat 0 0 12.211.250 61.497 12.272.747
Saldo 31.12.2016 15.000.000 4.000.000 191.037.393 114.834 210.152.227
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Noter 2016

kr. kr.
1. Forsikringsteknisk rente
Arets gennemsnitlige preemiehenszettelser f.e.r. 61.354.602 72.881.151
Beregnet renteafkast heraf -0,312% (for 2015: -0,167%) (191.426) (121.712)
(191.426) (121.712)
2. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.
Provisioner til assurandgrer mv. 15.550.239 15.165.227
@vrige erhvervelsesomkostninger 5.464.156 4.118.260
Administrationsomkostninger 21.788.538 18.484.998
42.802.933 37.768.485
I forsikringsmaessige driftsomkostninger og erstatningsudgifter indgar
fglgende vederlag:
Lan 28.909.120 27.188.309
Pensioner 3.631.396 3.353.642
Andre udgifter til social sikring 175.038 103.800
Lgnsumsafgift 3.631.124 3.396.398
36.346.678 34.042.149
I forsikringsmaessige driftsomkostninger indgar fglgende til bestyorelse,
repraesentantskab, direktion og gvrige ansatte med indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil:
Bestyrelse 650.000 650.000
Repraesentantskab 90.000 90.000
Direktion (inkl. pension og veerdi af fri bil) 1.958.627 1.864.746
@vrige ansatte med indflydelse pa virksomhedens risikoprofil 4.261.739 4.161.236
6.960.366 6.765.982

For &ret 2016 modtog selskabets bestyrelsesformand 200.000 kr. i honorar, og
de gvrige bestyrelsesmedlemmer modtager hver 90.000 kr. i honorar.

Direktionen bestdr af 1 person og gvrige ansatte med indflydelse p& virksom-
hedens risikoprofil bestar af 5 personer i 2016, samme antal som i 2015.

Gennemsnitligt antal ansatte

52

49
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Noter 2016

kr. kr.
3. Renteindtaegter og udbytter mv.
Pengeinstitutter 373.130 494.539
Pantsikrede udlan 5.692 6.925
Aktieudbytter 6.087.137 3.625.012
6.465.959 4.126.476
4. Kursreguleringer
Investeringsforeningsandele 2.193.367 (559.877)
Ejendomme 65.053 (119.743)
2.258.420 (679.620)
kr. kr.
5. Skat
Aktuel skat 2.682.488 3.479.929
Andring i udskudte skatteforpligtelser 481.938 2.080.971
Andring vedrgrende tidligere &r (1.735) 21.583
3.162.691 5.582.483
% %
Effektiv skatteprocent:
Dansk selskabsskatteprocent 22,0 23,5
Nedsaettelse af selskabsskatteprocenten 0,0 (0,5)
Bundfradrag i skattepligtig indkomst (1,5) (0,9)
20,5 22,1
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Noter 2016

Kr. kr.

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Anskaffelsessum 01.01.2016 5.090.212 4.062.500
Arets tilgang 884.345 1.027.712

5.974.557 5.090.212
Afskrivninger 01.01.2016 (4.062.500) (4.062.500)
Arets afskrivninger (119.504) 0
Anskaffelsessum 31.12.2016 (4.182.004) (4.062.500)
Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2016 1.792.553 1.027.712

Kr. kr.

7. Driftsmidler
Anskaffelsessum 01.01.2016 3.355.393 2.376.223
Arets tilgang 770.000 1.502.000
Arets afgang (1.209.514) (522.830)
Anskaffelsessum 31.12.2016 2.915.879 3.355.393
Afskrivninger 01.01.2016 (1.094.540) (1.122.567)
Arets afskrivninger (666.073) (424.804)
Arets afgang af afskrivninger 738.105 452.830
Afskrivninger 31.12.2016 (1.022.508) (1.094.541)
Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2016 1.893.371 2.260.852
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Noter 2016

kr. kr.
8. Investeringsejendomme
Indgangsvaerdi/anskaffelsessum
Saldo 01.01.2016 89.352.573 80.745.830
Arets tilgang 487.948 8.606.743
Arets afgang 0 0
Saldo 31.12.2016 89.840.521 89.352.573
Veaerdiregulering til dagsveerdi
Saldo 01.01.2016 15.983.427 16.103.170
Arets veerdiregulering 65.052 (119.743)
Tilbagefgrsel vedr. afgang 0 0
Saldo 31.12.2016 16.048.479 15.983.427
Afskrivninger 01.01.2016
Afskrivninger 31.12.2016 0 0
Dagsveerdi 31.12.2016 105.889.000 105.336.000

Det vaegtede gennemsnit af afkastprocenten for investeringsejendomme
anvendt ved veerdianseettelsen udggr 5,71% (2015: 5,72%).

Der har ikke veeret tilknyttet ekstern assistance ved maling af investeringsejendommene.
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Noter 2016

kr. kr.
9. Kapitalandele i associeret virksomhed
Anskaffelsessum 01.01.2016 293.268 293.268
Tilgang 0 0
Anskaffelsessum 31.12.2016 293.268 293.268
Opskrivninger 01.01.2016 55,3317 53.778
Arets regulering 61.497 (441)
Opskrivninger 31.12.2016 114.834 53.337
Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2016 408.102 346.605
Selskabs- Egenkapital
Ejerandel kapital 31.12.2015
kr. kr.
Insurance EDP Cooperation A/S
(hjemsted Videbaek) 20% 1.000.000 1.761.330
Insurance EDP Cooperation 2 ApS
(hjemsted Videbaek) 25% 50.000 50.000
10. Aktiver, i alt
I henhold til § 167 i lov om finansiel virksomhed er der registreret aktiver til fyldestggrelse af forsikringstagerne til
deekning af de forsikringsmaessige henszettelser.
kr. kr.
Investeringsforeningsandele 137.270.000 136.865.000
Registrerede aktiver i alt 137.270.000 136.865.000
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Noter 2016

kr. kr.

11. Udskudt skatteforpligtelse
Udskudt skatteforpligtelse pahviler falgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver 394.361 226.097
Pantsikrede udlan 0 7
Investeringsejendomme 7.720.660 7.404.180
Driftsmidler 31.918 34.717

8.146.939 7.665.001

kr. kr.
12. Leasingforpligtelser
For 8rene 2015-2020 er der indgdet operationelle leasingaftaler
vedrgrende kontormaskiner.
Samlet leasingforpligtelse 283.983 132.169
13. Honorar